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2. Kapitalmarkteinschätzung 2025      



1. Rückblick 2024   



S&P 500: Kursanstieg, Gewinne und KGV

Stand: 31.12.2024 | Quelle: Bloomberg, antea
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USA: KGV Aktien vs. Anleihen

Stand: 14.01.2025 | Quelle: Bloomberg, antea
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Anteil Magnificent-7 am S&P 500

Stand: 31.12.2024 | Quelle: Bloomberg, antea
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S&P 500: Performance kapitalgewichtet vs. gleichgewichtet

Stand: 31.12.2024 | Quelle: Bloomberg, antea
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S&P 500: Jahresperformance kapitalgewichtet versus gleichgewichtet



Gold (in EUR bzw. DEM): Das Anlageobjekt des Jahrtausends

Stand: 31.12.2024 | Quelle: Bloomberg, antea
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Gold in EUR bzw. DEM: Jährliche Performance seit 1976

> 20% 0% bis 20% < 0%

Jahrtausendwende bis heute



Wohnimmobilien: Europace Immobilienpreisindex (2006 = 100)

Stand: 14.01.2025 | Quelle: Europace, Bloomberg, antea
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Wohnimmobilien: Europace Immobilienpreisindex (2006 = 100)

Stand: 14.01.2025 | Quelle: Europace, Bloomberg, antea
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Transaktionsvolumina am Wohnimmobilienmarkt Deutschland

Stand: 14.01.2025 | Quelle: Statista, Savallis, CBRE, JLL, BNP, Cushman, Lübke/Kelber, antea
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Transaktionsvolumina am Wohnimmobilienmarkt 
Deutschland (Mrd. Euro pro Jahr)
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Ergebnisbeiträge 2024 im antea-Fonds

Stand: 31.12.2024 | Quelle: Europace, Bloomberg, antea
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Gesamt:    + 11,72%

• Aktien       + 6,66%

• Edelmetalle      + 3,07%

• Private Equity      + 1,36%

• Rohstoffe       – 0,15%

• Immobilien      + 0,03%



Immobilien Verkäufe

Quelle: SFO AG
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• Regionaldirektion AOK Essen „Grüne Mitte“ (HL 207)
• Kaufpreis in Q3/2024: 98,7%
• Nettoliquidationserlös: 104,0%

 
• Div. Objekte in Mainz (CFB 063)

• Kaufpreis in Q2/2024: 107,0%
• Nettoliquidationserlös: 125,0%

• Hauptfeuerwache Mülheim an der Ruhr (HL 204)
• Kaufpreis in Q3/2024: 132%
• Nettoliquidationserlös: 153,2% 
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Private Equity: Exit Global D
…einem schnell wachsenden Spezialisten für Design, Herstellung und Vertrieb von Zahnimplantaten.

• Hauptsitz: Brignais, nahe Lyon (Frankreich)

• Spezialisierung: Implantate, Instrumente für die Kieferchirurgie, 
Lösungen zur funktionellen und ästhetischen Kieferrehabilitation

• Gründung: 2012 durch die Fusion von Zahnunternehmen der 
Menix-Gruppe (Tekka und Serf)

• Marktanteile in Frankreich: 

• 28 % im Bereich Zahnimplantate (Value-Segment) 

• 35 % im Bereich Kieferchirurgie

• 50 % im Bereich Zahnregeneration 

• Niederlassungen: Frankreich, Spanien, Italien, Polen

• Vertrieb: Produkte in über 30 Ländern über 25 unabhängige 
Distributoren

Unternehmensübersicht

Seit unserer Investition hat Global D sein robustes Geschäftsmodell 
bewiesen und kontinuierlich zweistelliges organisches Wachstum 
erzielt:

• In den über 6 Jahren seit der Akquisition ist der Umsatz von 
Global D organisch um +10 % CAGR gewachsen.

Während unserer Beteiligung haben wir mehrere Initiativen zur 
Wertschöpfung und Transformation unterstützt:

• Stärkung des Management-Teams durch einen dedizierten 
General Manager

• Beitrag zur internationalen Expansion mit Tochtergesellschaften 
in Italien und Polen sowie einer internationalen Zertifizierungs- 
und Vertriebsstrategie

• Unterstützung der Dual-Sourcing-Strategie durch zwei 
Fertigungsprojekte zur Internalisierung kritischer Prozesse und 
Verbesserung der Rentabilität

• Unterstützung des Übergangs zu MDR4 durch Verstärkung der 
regulatorischen Funktionen und Verbesserung der 
Kostenverfolgung

Wertschöpfungsinitiativen
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Private Equity: Exit Solifi
... einem Anbieter von Softwarelösungen für gesicherte Finanzierungsunternehmen in den Bereichen 
Automobil-, Betriebskapital- und Anlagenfinanzierung.

• Hauptsitz: Minneapolis, USA, und Milton Keynes, UK

• Spezialisierung: End-to-End-Softwarelösungen für Equipment-, 
Betriebskapital-, Großhandels- und 
Automobilfinanzierungsunternehmen

• Gründung: 2021 durch die Fusion von WCG (ein britischer 
Anbieter von Software für Automobilfinanzierung, unterstützt von 
Five Arrows) und IDS (ein führender Anbieter von Software für 
Vermögensfinanzierung aus den USA, unterstützt von Thoma 
Bravo)

• Marktanteile: Führend bei Software-as-a-Service (SaaS)-Lösungen 
im Bereich gesicherter Finanzierungen

• Niederlassungen: Australien, Singapur, Indien

• Vertrieb: Produkte weltweit

Unternehmensübersicht

Schaffung eines globalen Marktführers: Die Fusion von White 
Clarke Group und IDS formte Solifi als führenden Anbieter in Europa 
(Automobilfinanzierung) und den USA (Anlagenfinanzierung).

Fortsetzung des SaaS-Modell-Übergangs: Nach der Fusion 
Fortschritte bei der Umstellung von Lizenz- und Wartungsmodellen 
auf Cloud-basierte SaaS-Abonnements.

Optimierung der Betriebseffizienz: Aufbau eines globalen Teams 
mit Schwerpunkt in Indien zur Kostensenkung und besseren 
Kundenbetreuung.

Erweiterung des Produktportfolios: Investitionen in die Entwicklung 
und Verbesserung der Lösungen in den Bereichen (i) 
Automobilfinanzierung, (ii) Betriebskapitalmanagement und (iii) 
Anlagenfinanzierung.

Finanzielle Verbesserungen: Umsatzwachstum von $128 Mio. 
(2021) auf $148 Mio. (2024). Steigerung des Anteils 
wiederkehrender Einnahmen auf 83 %, davon 73 % aus Software.

Wertschöpfungsinitiativen



Wertentwicklungen des antea-Fonds

Stand: 31.12.2024 | Quelle: Europace, Bloomberg, antea
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• Über 1 Jahr + 11,72%
Volatilität 5,56% 

• Über 3 Jahre +   8,89%
Volatilität 6,83%

• Über 5 Jahre + 30,10%
Volatilität 8,91%

• 2024 + 11,72%

• 2023 +   5,85%

• 2022 –   7,92%

• 2021 + 16,91%

• 2020 +   2,20%



2. Kapitalmarkteinschätzung 2025   



USA: KGV Aktien vs. Anleihen

Stand: 14.01.2025 | Quelle: Bloomberg, antea
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S&P 500: 2024 durchgehend oberhalb 200-Tage-Line

Stand: 31.12.2024 | Quelle: Bloomberg, antea
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S&P 500: 2024 durchgehend oberhalb der 200-Tage-Line – was folgt danach?

Stand: 14.01.2025 | Quelle: Bloomberg, antea
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EUR-USD vor / nach Trump-Wahl 2016 und 2024

Stand: 15.01.2025 | Quelle: Bloomberg, antea
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Gold (in EUR bzw. DEM): Seit Euro-Einführung nur ein starkes Verlustjahr

Stand: 31.12.2024 | Quelle: Bloomberg, antea
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> 20% 0% bis 20% < 0%

Seit Euro-Einführung



Wohnimmobilien: Europace Immobilienpreisindex (2006 = 100)

Stand: 14.01.2025 | Quelle: Europace, Bloomberg, antea
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Drei Faktoren:

• Angespannter Mietmarkt mit 
bundesweit steigenden Mieten

• Entspannteres Finanzierungsumfeld

• Rückkehr institutioneller Anleger



Fazit
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• Aktien  ambivalent

• Edelmetalle recht stabil

• Immobilien Anfang ist gemacht

• Private Equity wie gehabt



3.antea-Vertriebsunterstützung für 2025



Wir kommen auch gerne mal vorbei
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Emre Özyumruk - Regionale Betreuung (Nord/Ost): 

Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Mecklenburg, 

Niedersachsen, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, 

Thüringen 

Eugen Herzig - Regionale Betreuung (Süd): 

Baden-Württemberg, Bayern, Hessen (südlich Frankfurt a. M.)

Patrick Knappmeyer - Regionale Betreuung (West): 

Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland,

Hessen (nördlich Frankfurt a. M.)



Netzwerken und Fachaustausch in 
entspannter Atmosphäre 

Das InvestmentFrühstück von antea und seinen Partnern

• 4 Touren (Nord-, Ost-, Süd- & West-Tour)

• Je Tour 3 Standorte 

• 4 Fachvorträge sowie Kapitalmarktausblick

• Zeit: 09:00 bis 12:45 Uhr

• Frühstücksbuffet
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Veranstaltungen 2025
Veranstaltungen 2025
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IF-Nord-Tour

▪ Hamburg, Hannover, Berlin

▪ 11.02.2025 – 13.02.2025

IF-West-Tour

▪ Essen, Wiesbaden, Köln

▪ 09.09.2025 – 11.09.2025

IF-Ost-Tour

▪ Chemnitz, Leipzig, Dresden, Erfurt

▪ 12.08.2025 – 14.08.2025

IF-Süd-Tour

▪ Freiburg, Stuttgart, Nürnberg

▪ 21.10.2025 – 23.10.2025

Weitere Veranstaltungen:

• 29./30.01. FONDS professionell 
Kongress 

• 17.03. TopTen Asset Manager 
Meeting (Köln)

• 08.05. CapInside Cruise (HH)
• 04.06. Aramea Investment-

stammtisch (HH)
• 04.11. CapInside Biertasting (Köln)

QR-Code scannen, 
und alle Veranstal-
tungen sehen.



Newsletter „FAIRtriebsschmiede“
Beratung leicht gemacht: Die FAIRtriebsschmiede
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• Unterstützung für Ihre 
Kundengespräche

• fachliche Themen in 
„kundischer“ Sprache 
übersetzt

• FAIRtrieb, weil es uns 
wichtig ist, dass der 
Kunde ein gutes 
Bauchgefühl hat

QR-Code scannen und 
Newsletter abonnieren:



Beratungshilfen – Beispiele
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Mehrwerte und Fachthemen mundgerecht verpackt 
Kreative Unterstützung für Ihre Beratungsleistung

• Die „antea-Beratungshilfe“

- MiFID-konforme 
Visualisierung zum Einsatz 
im Kundengespräch

- One-Pager

- Kein „Fachjargon“ 

• Der „antea-
Veranstaltungshinweis“

- Hinweise zu Messen, 
Roadshows und Vorträgen

- Ankündigungen von 
Webinaren und Events
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• In Arbeit: Das „antea-
Fondshandbuch“

- Vorstellung exemplarischer  
Assetklassen

- Erläuterungen und Erklärvideos, 
wie diese zu einer Diversifizierung 
in einem Portfolio beitragen 
können

• QR-Code scannen, und alle 
Beratungshilfen sehen.



Wir hören das Gras wachsen 

3. In Planung: 
Quartalsbericht 

zum antea-Fonds
(Start vsl. April 2025)

2. Monatskommentar (Wissen was los ist) 

1. Conclusio (Immer Freitags) 

16.01.2025 antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushändigung an Endkunden32



16.01.2025 antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushändigung an Endkunden33

Ihre Fragen



Wie können Sie sich über antea informieren?
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• Auf der antea-Fonds-Homepage unter: www.antea-ag.de/investmentfonds

- Im Berater-Bereich: www.antea-ag.de/investmentfonds/berater-bereich

- Im Presse-Bereich: www.antea-ag.de/presse

• In den sozialen Medien:

       www.x.com/anteafonds

       www.xing.com/companies/anteaag

       www.linkedin.com/company/77066774

www.youtube.com/@anteafonds

http://www.antea-ag.de/investmentfonds
http://www.antea-ag.de/investmentfonds/berater-bereich
http://www.antea.online/presse
http://www.x.com/anteafonds
http://www.xing.com/companies/anteaag
http://www.linkedin.com/company/77066774


Ihre Ansprechpartner bei antea
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Eugen Herzig
Leiter Fondsvertrieb

antea ag
Neuer Wall 72
20354 Hamburg

T: 040 – 36 15 71 87
M: 0173 – 29 30 837
E: herzig@antea-ag.de

Emre Özyumruk
Vertriebsmanager

antea ag
Neuer Wall 72
20354 Hamburg

T: 040 – 36 15 71 84
M: 0173 – 73 66 375
E: oezyumruk@antea-ag.de

Patrick Knappmeyer
Vertriebsdirektor

antea ag
Neuer Wall 72
20354 Hamburg

T: 040 – 36 15 71 85
M: 0172 - 44 00 300
E: knappmeyer@antea-ag.de

https://www.linkedin.com/in/eugen-herzig-46229462/
https://www.xing.com/profile/Eugen_Herzig/cv
mailto:herzig@antea-ag.de
mailto:oezyumruk@antea-ag.de
https://www.linkedin.com/in/emre-%C3%B6zyumruk/
mailto:oezyumruk@antea-ag.de
https://www.linkedin.com/in/patrickknappmeyer/?originalSubdomain=de
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