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Inhalte der kommenden 45 Minuten:

1. Riuickblick 2024

2. Kapitalmarkteinschatzung 2025

3. antea-Vertriebsunterstutzung fur 2025
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S&P 500: Kursanstieg, Gewinne und KGV

S&P 500 im Jahresverlauf 2024
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25% 25%
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15% w 15%
10% MAM 10%

5% = ~ o= 5%

0% Vallh 0%
-5% -5%
Dec-23 Mar-24 Jun-24 Sep-24 Dec-24

Stand: 31.12.2024 | Quelle: Bloomberg, antea
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USA: KGV Aktien vs. Anleihen
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USA: Aktien- versus Anleihen-KGV
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Stand: 14.01.2025 | Quelle: Bloomberg, antea
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Anteil Magnificent-7 am S&P 500

Mag-7: Beitrag zur Performance des S&P 500 Mag-7: Beitrag zur Performance des S&P 500 im Jahr 2024
im Jahr 2024 30%
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mmmAmazon mmNVIDIA  ——S&P 500
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Stand: 31.12.2024 | Quelle: Bloomberg, antea
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S&P 500: Performance kapitalgewichtet vs. gleichgewichtet
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Gold (in EUR bzw. DEM): Das Anlageobjekt des Jahrtausends

Gold in EUR bzw. DEM: Jahrliche Performance seit 1976
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Stand: 31.12.2024 | Quelle: Bloomberg, antea
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Wohnimmobilien: Europace Immobilienpreisindex (2006 = 100)
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Stand: 14.01.2025 | Quelle: Europace, Bloomberg, antea
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Wohnimmobilien: Europace Immobilienpreisindex (2006 = 100)
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Transaktionsvolumina am Wohnimmobilienmarkt Deutschland

Transaktionsvolumina am Wohnimmobilienmarkt Transaktionsvolumina am Wohnimmobilienmarkt
Deutschland (Mrd. Euro pro Jahr) Deutschland (Mrd. Euro pro Quartal)
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Stand: 14.01.2025 | Quelle: Statista, Savallis, CBRE, JLL, BNP, Cushman, Liibke/Kelber, antea @

11 16.01.2025 antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushandigung an Endkunden a n te a



Ergebnisbeitrage 2024 im antea-Fonds

Gesamt: +11,72%

 Aktien + 6,66%
e Edelmetalle + 3,07%
* Private Equity +1,36%
e Rohstoffe - 0,15%
e |Immobilien + 0,03%

Stand: 31.12.2024 | Quelle: Europace, Bloomberg, antea
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Immobilien Verkaufe

e Regionaldirektion AOK Essen ,,Griine Mitte” (HL 207)
» Kaufpreisin Q3/2024: 98,7%
* Nettoliquidationserlos: 104,0%

* Div. Objekte in Mainz (CFB 063)
* Kaufpreisin Q2/2024: 107,0%
* Nettoliquidationserlos: 125,0%

* Hauptfeuerwache Milheim an der Ruhr (HL 204)
» Kaufpreisin Q3/2024: 132%
* Nettoliquidationserlos: 153,2%

Quelle: SFO AG
13 16.01.2025 antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushandigung an Endkunden a n te a



Private Equity: Exit Global D

...einem schnell wachsenden Spezialisten fiir Design, Herstellung und Vertrieb von Zahnimplantaten.

9
GlobalD

Unternehmensiibersicht

* Hauptsitz: Brignais, nahe Lyon (Frankreich)

* Spezialisierung: Implantate, Instrumente fir die Kieferchirurgie,
Losungen zur funktionellen und asthetischen Kieferrehabilitation

* Griindung: 2012 durch die Fusion von Zahnunternehmen der
Menix-Gruppe (Tekka und Serf)

* Marktanteile in Frankreich:
« 28 % im Bereich Zahnimplantate (Value-Segment)
+ 35 % im Bereich Kieferchirurgie
+ 50 % im Bereich Zahnregeneration

* Niederlassungen: Frankreich, Spanien, Italien, Polen

* Vertrieb: Produkte in Gber 30 Landern Uber 25 unabhadngige
Distributoren

14 16.01.2025 antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushandigung an Endkunden

Wertschopfungsinitiativen

Seit unserer Investition hat Global D sein robustes Geschaftsmodell
bewiesen und kontinuierlich zweistelliges organisches Wachstum
erzielt:

* Inden liber 6 Jahren seit der Akquisition ist der Umsatz von
Global D organisch um +10 % CAGR gewachsen.

Wahrend unserer Beteiligung haben wir mehrere Initiativen zur
Wertschopfung und Transformation unterstitzt:

* Starkung des Management-Teams durch einen dedizierten
General Manager

* Beitrag zur internationalen Expansion mit Tochtergesellschaften
in Italien und Polen sowie einer internationalen Zertifizierungs-
und Vertriebsstrategie

* Unterstlitzung der Dual-Sourcing-Strategie durch zwei
Fertigungsprojekte zur Internalisierung kritischer Prozesse und
Verbesserung der Rentabilitat

 Unterstiitzung des Ubergangs zu MDR4 durch Verstirkung der
regulatorischen Funktionen und Verbesserung der
Kostenverfolgung

antea



Private Equity: Exit Solifi
... einem Anbieter von Softwarelosungen fiir gesicherte Finanzierungsunternehmen in den Bereichen
Automobil-, Betriebskapital- und Anlagenfinanzierung.

16.01.2025

Unternehmensiibersicht

* Hauptsitz: Minneapolis, USA, und Milton Keynes, UK

* Spezialisierung: End-to-End-Softwarelosungen fur Equipment-,
Betriebskapital-, GroBhandels- und
Automobilfinanzierungsunternehmen

* Griindung: 2021 durch die Fusion von WCG (ein britischer
Anbieter von Software fiir Automobilfinanzierung, unterstiitzt von
Five Arrows) und IDS (ein fihrender Anbieter von Software fiir
Vermogensfinanzierung aus den USA, unterstiitzt von Thoma
Bravo)

* Marktanteile: Fiihrend bei Software-as-a-Service (SaaS)-Losungen
im Bereich gesicherter Finanzierungen

* Niederlassungen: Australien, Singapur, Indien

* Vertrieb: Produkte weltweit

antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushandigung an Endkunden
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Wertschopfungsinitiativen

Schaffung eines globalen Marktfiihrers: Die Fusion von White
Clarke Group und IDS formte Solifi als fllhrenden Anbieter in Europa
(Automobilfinanzierung) und den USA (Anlagenfinanzierung).

Fortsetzung des SaaS-Modell-Ubergangs: Nach der Fusion
Fortschritte bei der Umstellung von Lizenz- und Wartungsmodellen
auf Cloud-basierte SaaS-Abonnements.

Optimierung der Betriebseffizienz: Aufbau eines globalen Teams
mit Schwerpunkt in Indien zur Kostensenkung und besseren
Kundenbetreuung.

Erweiterung des Produktportfolios: Investitionen in die Entwicklung
und Verbesserung der Losungen in den Bereichen (i)
Automobilfinanzierung, (ii) Betriebskapitalmanagement und (iii)
Anlagenfinanzierung.

Finanzielle Verbesserungen: Umsatzwachstum von $128 Mio.
(2021) auf $148 Mio. (2024). Steigerung des Anteils
wiederkehrender Einnahmen auf 83 %, davon 73 % aus Software.

antea



Wertentwicklungen des antea-Fonds

e 2024 +11,72% e Uber1Jahr +11,72%
Volatilitat 5,56%

e 2023 + 5,85%
e Uber 3 Jahre + 8,89%
e 2022 - 7,92% Volatilitat 6,83%

¢ 2021 +16,91% e Uber5 Jahre +30,10%
Volatilitat 8,91%
e 2020 + 2,20%

Stand: 31.12.2024 | Quelle: Europace, Bloomberg, antea
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USA: KGV Aktien vs. Anleihen
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S&P 500: 2024 durchgehend oberhalb 200-Tage-Line

S&P 500: Kurs vs. 200-Tage-Linie
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Stand: 31.12.2024 | Quelle: Bloomberg, antea
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S&P 500: 2024 durchgehend oberhalb der 200-Tage-Line — was folgt danach?

S&P 500: Jahre oberhalb von 200 DMA - Performance im laufenden und im folgenden Jahr

e===195] e==1954 -—=1955 1961 1964 ==—1989 ===1993 e==]1995 ===1997 ==2013 =—2017 =—2021 -——2024
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Stand: 14.01.2025 | Quelle: Bloomberg, antea
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EUR-USD vor / nach Trump-Wahl 2016 und 2024

EUR-USD vor / nach Trump-Wahlen
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Stand: 15.01.2025 | Quelle: Bloomberg, antea
21 16.01.2025 antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushandigung an Endkunden a n tea



Gold (in EUR bzw. DEM): Seit Euro-Einflihrung nur ein starkes Verlustjahr

Gold in EUR bzw. DEM: Jahrliche Performance seit 1976
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Stand: 31.12.2024 | Quelle: Bloomberg, antea
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Wohnimmobilien: Europace Immobilienpreisindex (2006 = 100)
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Stand: 14.01.2025 | Quelle: Europace, Bloomberg, antea
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Fazit

e Aktien
e Edelmetalle
*  Immobilien

* Private Equity

ambivalent
recht stabil
Anfang ist gemacht

wie gehabt

24 16.01.2025 antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushandigung an Endkunden
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Wir kommen auch gerne mal vorbei

Emre Ozyumruk - Regionale Betreuung (Nord/Ost):
Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Mecklenburg,
Niedersachsen, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein,

Thiiringen

Patrick Knappmeyer - Regionale Betreuung (West):
Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland,

Hessen (nordlich Frankfurt a. M.)

Eugen Herzig - Regionale Betreuung (Sud):
Baden-Wirttemberg, Bayern, Hessen (stdlich Frankfurt a. M.)
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Das InvestmentFruhstick von antea und seinen Partnern

Netzwerken und Fachaustausch in
entspannter Atmosphare

4 Touren (Nord-, Ost-, Stid- & West-Tour)

Je Tour 3 Standorte

4 Fachvortrage sowie Kapitalmarktausblick

Zeit: 09:00 bis 12:45 Uhr

Frihsticksbuffet

antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushandigung an Endkunden a n tea




Veranstaltungen 2025

Veranstaltungen 2025 £y

IF-Nord-Tour Weitere Veranstaltungen:

= Hamburg, Hannover, Berlin

» 29./30.01. FONDS professionell
= 11.02.2025-13.02.2025

Kongress

* 17.03. TopTen Asset Manager
Meeting (KoIn)

e 08.05. Caplnside Cruise (HH)

* 04.06. Aramea Investment-
stammtisch (HH)

* 04.11. Caplinside Biertasting (Koln)

IF-Ost-Tour
= Chemnitz, Leipzig, Dresden, Erfurt
= 12.08.2025 - 14.08.2025

IF-Sud-Tour
= Freiburg, Stuttgart, Nurnberg
= 21.10.2025 - 23.10.2025

QR-Code scannen,
und alle Veranstal-
tungen sehen.

IF-West-Tour
= Essen, Wiesbaden, Koln
= 09.09.2025 -11.09.2025

28 16.01.2025 antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushandigung an Endkunden a n tea



Beratung leicht gemacht: Die FAIRtriebsschmiede

Newsletter , FAIRtriebsschmiede”

e  Unterstiitzung fiir lhre
Kundengesprache

FAIRtriebs (o]in]

_Sch m iede Sie haben Fragen? Melden Sie sich unter 040 - 36 15 71 71 oder info@antea-ag.de

Herzliche Grife
Eugen Herzig, Emre Czyumruk und Alexandra Faulbrick

* fachliche Themen in
ykundischer” Sprache
libersetzt

*  FAIRtrieb, weil es uns
wichtig ist, dass der
Kunde ein gutes
Dt o Mo A il s i o Vrkuespe s e Fods e ds ool Bauchgefiihl hat

(PRIIP-KIID), bevor Sie eine endgiilige Anlageentscheidung freffen. Die Angaben dienen werblichen Zwecken und

y antea

ausschiieBlich der Information. Sie wurden mit groer Sorgfalt erstelit, dennoch wird keine Haflung fur die Vollstandigkeit,
inhaltiiche Richtigkeit und Akiualitat der Informafionen ibemommen. Die Angaben in diesem Newsletler stellen weder ein
Angebot dar noch dienen sie als Grundlage fur veriragliche und andenweitige Verpfiichtungen und ersetzen nicht die
individuelle Beratung. Bei allen Aussagen und Einschatzungen, die mit diesem Newsletier versendet werden, handelt es

sich lediglich um Annahmen und die Meinungen der antea, die tatsachlichen Ereignisse sowie Ergebnisse konnen von Q - d d
ihnen abweichen. Die frihere Wertentwicklung 13sst nicht auf zukiinfige Renditen schlieen. Quelle aller Daten, soweit R co e sca n n e n u n
nicht anders angegeben: antea I b H

Praktische Vertriebsunterstiitzung zum Am 16.01.2025 um 10:30 Uhr findet de Hinweise zum Datenschutz finden Sie hier. NEWS etter a Onnleren:

Thema 'antea Jahresauftakt

Impressum

antea ag

TO40-36157171

F040-36 157161

Neuer Wall 72, 20354 Hamburg

info@antea-ag de

B

antea
=S

www.antea-ag.de

Vorsitzender des Aufsichisrats: Dr. Nero Knapp
Vorstand: Johannes Hirsch, CFP, CEP

Sitz der Gesellschaft: Hamburg
Handelsregister: Hamburg B 78911

Fmar 9

antea auf dem FONDS p fe.ssionell Kongress
: -

Wenn Sie die FAIRfriebs-Schmiede nicht mehr erhalten wollen, kinnen Sie diese hier abbestellen.

Wenn Sie gar keine E-Mails von antea mehr erhalten machien, klicken Sie bitte hier.
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Beratungshilfen — Beispiele

Geldanlage in Krisenzeiten - ein sicherer Wertzuwachs?

Wertwachstum von 100 Euro iiber 50 Jahre - MSCI World Index (1970-2023)

10000
Ukraine-Krieg /
Inflation /
Platzen der . . Energiekrise
Technologieblase Finanzkrise
»9/11
1000 Schwarzer

Montag 1987

Olkrise

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

antea

Seit tiber einem Jahr herrscht Krieg in [
Fir Anleger stellt sich jetzt einmal meh
Frage, wie sicher eine Geldanlage in dit
ruhigen Zeiten — begleitet von hoher In
und Energiekosten —ist?

Bei einem mittel- bis langfristigen Anla
horizont riickt das Tagesgeschehen an (
Kapitalmarkten in den Hintergrund. Trc
Krisen, die es frither auch schon gab, h:

Idanlage — beispiel: in Aktien -
bis langfristig Wertzuwéchse verzeichn
kénnen.

Fazit: Der Vermogensaufbau kann gelin
wenn Sie Krisenzeiten aussitzen |
lange genug investiert bleiben.

Quelle: Bloomberg, Eigel

Disclaimer: Die Angaben dienen werblichen Zwecken und wurden mit groRer Sorgfalt erstellt. Dennoch wird keine Haftung fiir die Vollsténdigkeit, inhaltliche Richtigkeit und 2

b

Informationen {ibernommen. Quelle aller Daten, soweit nicht anders ben: antea. Die A

ersetzen nicht die individuelle Beratung, sondern dienen ausschlieRli

mation. Sie stellen weder ein Angebot dar noch dienen sie als Grundlage fiir vertragliche und anderweitige Verpflichtungen. Weitere Informationen finden Sie unter www.:

antea ag | Neuer Wall 54 | 20354 Hamburg | Tel.: 040 - 36157171 | Fax: 040 - 36157161 | E-Mail: info@antea.online | Web: www.ani

30 16.01.2025
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antea
Mehr Sicherheit durch Unabhangigkeit

In welchem Ballon fiihlen Sie sich sicherer?

Quelle: Eigene Darstellung

Disclaimer: Die Angaben dienen werblichen Zwecken und wurden mit groRer Sorgfalt erstellt. Dennoch wird keine Haftung fiir die andigkeit, i i ichtigkeit und itat der
Informationen iibernommen. Quelle aller Daten, soweit nicht anders angegeben: antea. Die Angaben ersetzen nicht die individuelle Beratung, sondern dienen ausschlieRlich der Infor-
mation. Sie stellen weder ein Angebot dar noch dienen sie als Grundlage fiir vertragliche und anderweitige i Weitere finden Sie unter www.antea.online.

antea ag | Neuer Wall 54 | 20354 Hamburg | Tel.: 040 - 36157171 | Fax: 040 - 36157161 | E-Mail: info@antea.online | Web: www.antea.online

antea




Kreative Unterstiitzung fur lhre Beratungsleistung

Mehrwerte und Fachthemen mundgerecht verpackt

e Die , antea-Beratungshilfe”

- MiFID-konforme
Visualisierung zum Einsatz
im Kundengesprach

- One-Pager

- Kein ,,Fachjargon”

e Der ,antea-
Veranstaltungshinweis”

VERANSTALTUNGEN

- Hinweise zu Messen,
Roadshows und Vortragen

- Anklndigungen von
Webinaren und Events

31 16.01.2025 antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushandigung an Endkunden

[=] m] + QR-Code scannen, und alle
= Beratungshilfen sehen.

[=]

- ]
¢ In Arbeit: Das ,, antea-

Fondshandbuch”

F°"dS'Handb
uch
antea§ e .
- \Vorstellung exemplarischer

2 Assetklassen
\ s -

Erlauterungen und Erklarvideos,
wie diese zu einer Diversifizierung
in einem Portfolio beitragen
kdnnen

antea



Wir horen das Gras wachsen

32

1. Conclusio (Immer Freitags)

13. Dezember 2024

antea

CONCLUSIO

Der Borsenblick von Kornelius Purps, Kapitalmarktstratege

Jahreszeugnis 2024: Einser und Fiinfer

Alls Schiiler war es ein ganz besonders gefiirchtetes
Ereignis, wenn die Zeugnisse (,Giftblatter”) ausge-
rechnet an einem Freitag, den 13. iiberreicht wur-
den. Einige Dekaden spater bietet sich mir die Mog-
lichkeit, den SpieR umzudrehen: heute ist Freitag,
der 13., und ich ver-

Eine schrumpfende Wirtschaft und gleichzeitig
sportliche Kursgewinne an der Borse — das ist nicht
ungewdhnlich. Seit 1988 gab es sieben Jahre mit ei-
ner schrumpfenden Wirtschaftsleistung. In sechs
dieser Jahre lieferte der DAX eine positive Perfor-
mance (fiinf Mal sogar mit einem Plus von mehr als
wanzig Prozent). Nur ein einziges Mal ging es mit
Bérse und Konjunk-

teile ein Zeugnis fiir

das Jahr 2024. Noten Heute ist Zeugnistag: Wie fallt die Bilanz fir 2024 aus?

gibt es unter ande- An den

tur gleichzeitig berg-

ab: im lahr 2002
s el Jar.

oz antea
{uf und kommt bislang auf
lusive heute noch elf aus-
geht die Siegerurkunde in
it Sicherheit an die USA.

nde kommt der Goldpreis,
rund dreiRig Prozent die
+ Uberraschung in diesem
de diirfen aufgrund der
foch fiinf Prozent oben
filt fir den Silberpreis: Vor
r noch bei 24 USD/oz., ak-
eht ebenfalls ein Plus von
In der Lehrerkonferenz

die Wirt-

rem in den Féchern Konjunkturell gibt es aber Licken —auch in den USA. schaft um 0,2 Pro-

nflationslehre”
und ,Bildende Finanzmarktkunst”.

Man soll den Tag ja nicht vor dem Abend loben,
aber die CONCLUSIO verabschiedet sich heute in
ihre Weihnachtspause, und so gibt es die Jahresbi-
lanz bereits Mitte Dezember. Der deutsche Michel
bekommt fiir sein Borsenjahr eine glatte eins, ist
der DAX doch drauf und dran, eine Performance
von mehr als zwanzig Prozent aufs Parkett 2u zau-
bern - und das sogar das zweite Jahr in Folge. Fiir
i hingegen tiberpi wir
die Bezeichnung ,Abschlusszeugnis” mit Tipp-Ex
und machen daraus ein ,Armutszeugnis”. Im Jahr
2024 wird fir das BIP-Wachstum aller Voraussicht
nach ein negativer Wert an der Tafel stehen — kuri-
oserweise ebenfalls das zweite Jahr in Folge.

BIP runter und DAX rauf: Nicht

zent und der DAX er-
lebte sein bislang
schwarzestes Jahr mit einem Minus von fast 44 Pro-
zent. Versetzung “ i it
unter dem Jahresabschlusszeugnis. Drei Monate
spater wurde die ,Agenda 2010° verkiindet.

Auch fir die USA findet sich seit 1950 nur ein einzi-
ges Jahr, in welchem sowohl die Konjunktur als
auch die Aktienmarktperformance (S&P 500) nega-
tivwar. Das war im , Watergate®-Jahr 1974. Fiinfzig
Jahre spéter kombinieren die USA ein BIP-Wachs-
tum von voraussichtlich 2,7 Prozent mit einer Akti-
enmarktperformance von wahrscheinlich mehr als
25 Prozent. Trotzdem erhalt Uncle Sam dafir kein
summa cum laude, sondern lediglich ein satis bene.
Das relativ starke BIP-Wachstum wurde namlich
mit allerhand neuen Schulden erkauft.
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[ge) Abschlusszeugnis fiir
wiegend gut bis sehr gut
anzmarktbezug regnet es
gibt es ein ,Befriedigend”
Ajunkturkunde gibt es teil-
f im Leistungsprofil. Der
8 Jahr (siehe CONCLUSIO
) ist von Unwégbarkeiten
Bhrkérpers warnen vor al-
t Politik und AuRenwirt-
lichen Stéreinfliissen.

dil fur Ihr Interesse an der
8 allen Leserinnen und Le-
le Tage. Ich wiirde mich
fisam im Jahr 2025 erneut
hzuarbeiten.

Verfaser: purps @antea-agde
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2. Monatskommentar (Wissen was los ist
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antea Monatskommentar
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EUR-USD-Wechselkurs: Flirt mit der Paritat
—EUR-USD-Wechselkurs — < 1,00

1999

Quelle Bloombers, antea

JAHRESWECHSEL = VORZEICHENWECHSEL?

+++ EUR-USD: EUR-SCHWACHE STUTZT USD-ANLAGEN +++

3. In Planung:

Quartalsbericht
zum antea-Fonds
Start vsl. April 2025)
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Wie konnen Sie sich liber antea informieren?

e Auf der antea-Fonds-Homepage unter: www.antea-ag.de/investmentfonds

- Im Berater-Bereich: www.antea-ag.de/investmentfonds/berater-bereich

- Im Presse-Bereich: www.antea-ag.de/presse

e |n den sozialen Medien:

® www.X.com/anteafonds

WWW.Xing.com/companies/anteaag

@ www.linkedin.com/company/77066774

‘ > ! www.youtube.com/@anteafonds
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http://www.antea-ag.de/investmentfonds
http://www.antea-ag.de/investmentfonds/berater-bereich
http://www.antea.online/presse
http://www.x.com/anteafonds
http://www.xing.com/companies/anteaag
http://www.linkedin.com/company/77066774

lhre Ansprechpartner bei antea

Emre Ozyumruk
Vertriebsmanager

Eugen Herzig
Leiter Fondsvertrieb

Patrick Knappmeyer
Vertriebsdirektor

antea ag
Neuer Wall 72
20354 Hamburg

antea ag
Neuer Wall 72
20354 Hamburg

antea ag
Neuer Wall 72
20354 Hamburg

T:040-361571 87
M: 0173 — 29 30 837
E: herzig@antea-ag.de

o)

T:040-36157184
M: 0173 - 73 66 375
E: oezyumruk@antea-ag.de

®

T:040-36 1571 85
M: 0172 - 44 00 300
E: knappmeyer@antea-ag.de
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https://www.linkedin.com/in/eugen-herzig-46229462/
https://www.xing.com/profile/Eugen_Herzig/cv
mailto:herzig@antea-ag.de
mailto:oezyumruk@antea-ag.de
https://www.linkedin.com/in/emre-%C3%B6zyumruk/
mailto:oezyumruk@antea-ag.de
https://www.linkedin.com/in/patrickknappmeyer/?originalSubdomain=de
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