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Gold setzt seine Rallye fort: Bis Ende Februar betrdgt das
Kursplus in Euro bereits rund 10 %. Der Jahresbeginn ist
traditionell stark fur Gold, seit 1999 weist der Januar mit
durchschnittlich +3,4 % die hochste Monatsrendite auf.

Zentralbanken als treibende Kraft

Die Goldnachfrage von Zentralbanken bleibt der entschei-
dende Faktor. 2024 wurden weltweit tiber 1.000 Tonnen
Gold gekauft - das dritte Jahr in Folge auf diesem hohen
Niveau. Besonders China stockt weiter auf, aber auch
andere Lander setzen zunehmend auf Gold zur Diversifika-
tion ihrer Devisenreserven.

Warum steigt der Goldpreis trotz fester Zinsen?

Friher galt: Hohere Realzinsen und ein starker US-Dol-
lar belasten Gold. Doch dieser Zusammenhang verliert an
Bedeutung. Der Goldpreis hat sich zunehmend von den
Zinsbewegungen abgekoppelt und wird maRgeblich von
der strukturellen Nachfrage der Zentralbanken bestimmt.

Gold als langfristiger Stabilitdatsanker

Gold bleibt ein bewahrtes Mittel zur Absicherung gegen
Inflation und Wéhrungsrisiken. In den letzten 25 Jahren hat
Gold in Euro gerechnet eine jahrliche Durchschnittsrendite
von 9,4 % erzielt. Angesichts hoher Staatsverschuldungen
und geopolitischer Unsicherheiten dirfte die Nachfrage
nach dem , Asset des Jahrtausends“ weiter anhalten.
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